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1. Introdugao

O orgamento da STCP, EIM, SA para os anos de 2024 a 2028 foi elaborado em junho de 2023, dando
cumprimento as instrucdes recebidas por parte dos Departamentos Financeiros dos Municipios
acionistas e dos prazos que impuseram a empresa.

Considerando que a vigéncia do contrato de concessdo em vigor termina a 31 de dezembro de 2024, os
montantes que sdo apresentados para além desta data, por forma a responder ao solicitado,
constituem um exercicio meramente académico assente nos pressupostos do contrato vigente e do
servigo atualmente contratualizado.

A estimativa para 2023 incorpora os valores reais até maio inclusive. Os valores considerados para o
periodo de previsdo refletem o melhor conhecimento existente na data de elaboragdo do orgamento
2024 a 2028, 0 do més de junho de 2023.

Este orgamento incorpora a partir de 2025 a exploracdo das linhas Metrobus da Boavista-Império e
Boavista-Anémona pela STCP, EIM, SA, estando igualmente previsto o valor de investimento de 11,028
milhGes de euros a realizar em 2025 na colocagdo de painéis fotovoltaicos para a produgdo de energia
nas estagdes de Via Norte e Areosa.

A STCP Servigos — Transportes Urbanos, Consultoria e ParticipagBes, Unipessoal, Lda., empresa
participada a 100% pela STCP, EIM, SA, é valorizada nas demonstragdes financeiras da STCP pelo
método de equivaléncia patrimonial. Tendo por base o contrato programa elaborado entre a STCP
Servigos e o Municipio do Porto, e outros que venham a ser firmados, estima-se que a atividade da STCP
Servigos evolua de forma positiva ao longo dos anos. No entanto, ao abrigo dos contratos-programa
elaborados e, tendo por base o pressuposto de transferéncia dos resultados positivos ou assungdo dos
prejuizos via subsidio OSP por parte dos beneficiarios dos contratos, estima-se um resultado préximo
de zero, razdo pela qual ndo foi considerado qualquer impacto ao nivel da aplicagdo do método de
equivaléncia patrimonial na elaboragdo deste orgamento. Este tema podera ser revisto e ponderado
em orgamentos futuros.

N&o foi estimado qualquer impacto pela aplicacdo do MEP para as restantes participadas TIP -
Transportes Intermodais do Porto, ACE e Transpublicidade — Publicidade em Transportes, S.A. por ndo

se considerar os seus impactos materialmente relevantes no orcamento.

O valor previsional das Obriga¢des de Servigo Publico (OSP) de 2023 a 2028 foram calculadas pelo
Centro de Estudos de Gestdo e Economia Aplicada (CEGEA) da Universidade Catdlica. Esta entidade
elaborou o Anexo A das Bases Financeiras do Terceiro Aditamento do Contrato de Servigo Publico em
2019. Desde essa data, apoia a STCP no calculo das compensagdes financeiras das obrigagdes de servigo

publico.
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A proposta de orcamento versao 28.set.2023 serd apresentada pela STCP, EIM, SA, na 182 reunido da
Unidade Técnica de Coordenagdo, dia 22 de setembro, bem como também na reunido de 25 de
setembro com os Departamentos Financeiros dos Municipios Acionistas.
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3. Plano de Atividade e Orcamento

Pressuposto Real 2019 Real 2020 Real 2021 Real 2022 Est. 2023 Or¢ 2024 Org2025 Org 2026 Org2027 Org 2028

Taxa de Inflagdo [1] 0,2% -0,2% 0,7% 8,1% 5,9% 3,2% 2,5% 2,2% 2,0% 2,0%
[1] https://www.cfp.pt/uploads/subcanais_ficheiros/20230515-resumo-projecoes-macroeconomicas-maio2023_pt.pdf. 2023 CFP. 2024 BdP e 252
28, inclusive, FMI. Dados consultados a 15/05/2023,

3.1 Oferta, Passageiros e Receita Autocarro e Carro Elétrico

Estima-se para 2024 a 2028 cumprir a oferta que corresponde ao nivel atualmente contratualizado, no
modo autocarro, que é de cerca de 23,5 milhdes de quilémetros.

A partir de 2025 foi considerada a exploragdo das linhas Metrobus pela STCP, EIM, SA.

Para o carro elétrico foi considerado o encerramento da linha 22 até final de 2025, devido as obras do
Metro do Porto.

No Anexo 1 segue detalhe da previsdo da oferta, passageiros, receita do modo autocarro, Linhas

Metrobus e carro elétrico.

Autocarro (milhares) Real 2019 Real 2020 Real 2021 Real 2022 Est.2023 Org¢ 2024 Org2025 Org2026 Org2027 Org 2028
Oferta (Km Servigo) 22.065 21,760 22.214 22,551 22996 23.671 23.398 23.429 23.427 23.416
Passageiros 75.985 48985 50.769 68.064 71.096 73.147 74.023 76.432 76719 76.961
Receita (€) [1] 47.497 31.547 32,810 43562 48513 52,649 54576 57356 58.901 60.017
Taxa Atualizacao Tarifdria (TAT) [2] 1,1% 0,0% 0,0% 0,5% 0,8% 5,9% 3,2% 2,5% 2,2% 2,0%
Bil hete de Bordo (€) 2,00 2,00 2,00 2,00 2,50 2,50 2,70 2,70 2,80 2,80
[1] Receita de Bilheteira e Compensagdo Tarifaria 0 0 0 0 0 0

{2) Em 2023, Tarifdrio Andante.

Linhas Metrobus (milhares) Real 2019 Real 2020 Real 2021 Real 2022 Est.2023 Org 2024 Org 2025 Org2026 Org2027 Org 2028
Oferta (Km Servigo) 0 0 0 0 0 0 786 786 786 786
Passageiros 0 0 0 0 0 0 6.220 6.431 6.462 6.480
Receita (€) [1] 0 0 0 0 0 0 4.801 5.051 5.192 5.290

[1] Receita de Bilheteira e Compensag¢do Tarifaria

Carro Elétrico (milhares) Real 2019 Real 2020 Real 2021 Real 2022 Est.2023 Org¢ 2024 Org2025 Org2026 Org2027 Org 2028
Oferta (Km Servigo) 152 117 96 173 179 174 174 233 233 233
Passageiros 738 242 250 565 636 737 734 881 925 927
Receita (€) [1] 1.971 558 650 1.661 2,258 2.956 3.629 4,515 5.220 5.337

[1] Receita de Bilheteira e Compensagdo Tarifaria

STCP (milhares) Real 2019 Real 2020 Real 2021 Real 2022 Est.2023 Org2024 Org2025 Org2026 Org2027 Org 2028
Oferta (Km Servigo) 22217 21876 22310 22.724 23175 23.845 24.359 24.448 24447 24435
Passageiros 76.723 49227 51.018 68.629 71.732 73.883 80.977 83.744 84.107 84.369
Receita de Bilheteira 40878 24677  26.837 36781 39.739 43.640 50.037 53.438 55547 56.628
Compensagdes Tarifdrias 8.590 7.428 6.623 8.442 11032 11965 12969 13485 13.766 14.015
Receita (€) [1] 49468 32105 33460 45223 50.771 55.604 63.006 66.922 69.313 70.643

[1] Receita de Bilheteira e Compensagdo Tarifaria

STCP, EIM, SA
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3.2 Pessoal

No Anexo 2 segue detalhe da previsdo dos gastos de pessoal e efetivo.

Efetivo a31/12 [1]

> stcp

Real 2019 Real 2020 Real 2021 Real 2022 Est.2023 Or¢2024 Or¢2025 Org¢2026 Or¢2027 Org 2028

Autocarro 1.243 1.291 1.296 1.290 1315 1.356 1.382 1.397 1.397 1.397
Linhas Metrobus 0 0 0 0 0 0 48 48 48 48
Carro Elétrico e Museu 46 42 40 45 52 51 59 59 59 59
sTCP 1.289 1.333 1335 1334 1.367 1.413 1.489 1.504 1.504 1.504
Efetivo [1] Real 2019 Real 2020 Real 2021 Real 2022 Est.2023 Or¢2024 Or¢2025 Org2026 Org2027 Org 2028
Efetivo a 31/12 1.289 1.333 1.335 1.334 1.367 1.413 1.489 1.504 1504 1504
Efetivo Médio 1.267 1.278 1313 1321 1.366 1.389 1474 1.495 1.504 1.504
Motoristas Fungdes Autocarro 938 983 988 986 990 1.010 1.030 1.030 1.030 1.030
Motoristas Fung¢des Linhas Metrobus 0 0 0 0 0 0 36 36 36 36
Guarda-Freios em Fungdes 18 20 17 23 22 22 22 28 28 28

[1] Ndo inclui érgdos sociais, trabalhadores requisitados e licengas sem vencimento. Inclui cedidos.

3.3 Frota

Em 2024, e com o investimento previsto na frota, a STCP terd 22% da frota de autocarros elétrica e 70%

a gas natural.

N&do se encontram contabilizados os autocarros a hidrogénio que fardo a operagao das linhas Metrobus

a partir de 2025.

No Anexo 4.1 segue detaihe da previsao da evolugdo da frota de autocarros.

Frota Autocarros 31/12
Standard G&s Natural
Articulados Gas Natural
Autocarros Gas Natural
Standard Elétrico
Articulados Elétricos
Dois Pisos Elétricos
Midis Elétricos
Autocarros Elétricos
Standard Gasdleo
Articulados Gaséleo
Dois Pisos Gaséleo
Minis Gaséleo
Autocarros Gaséleo
Frota Autocarros 31/dezembro
% Autocarros Gas Natural
% Autocarros Elétricos

% Autocarros Gasdleo

Frota Carros Elétricos 31/12
Frota Carros Elétricos 31/12

STCP, EIM, SA

Real 2019 Real 2020 Real 2021 Real 2022 Est.2023 Or¢2024 Or¢ 2025 Org2026 Org2027 Org2028

239 295 304 304
29 29 29 29
268 324 333 333
15 15 20 20

0 0 0 0

0 0

0 0 0 0
15 15 20 20
99 43 38 24
20 20 20 20
15 15 15 15

8 8 8 8
142 86 81 67
425 425 434 420
63% 76% 77% 79%
4% 4% 5% 5%
33% 20% 19% 16%

Real 2019 Real 2020 Real 2021 Real 2022
7 7 7 7
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304 284
29 29
333 313
68 88
0 0

0

0 8
68 96
2 2
20 20
15 15

8 0
45 37
446 446
75% 70%
15% 22%
10% 8%

254
19
273
108
20
0

8
136

20
15

37
446
61%
30%

8%

254
0
254
108
60
0

8
176
0

0

15

0

15
445
57%
40%
3%

254
0
254
108
60
15
8
191

o O O O O

445
57%
43%

0%

254
0
254
108
60
22
8
198

o O O © ©

452
56%
44%

0%

Est. 2023 Or¢ 2024 Org2025 Org2026 Org2027 Org2028
9

7 8

8

]

1

9
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3.4 Rendimentos sem OSP

Esta analise ndo inclui as verbas de compensagado pelo cumprimento das ObrigagGes de Servigo Publico

(OSP).

Rendimentos sem OSP (milhares de euros) Real 2021 Real 2022 Est. 2023 Or¢ 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
Receita 33460 45223 50.771 55.604 63006 66922 69313 70643
Aluguerde Carro Elétrico e Autocarro 26 80 90 93 98 100 102 106

Vendas e Servigo Prestados 33486 45.302 50.862 55.697 63,104 67.022 69.415 70.749

Imputag¢do Subsidios Investimentos 1.581 1.727 1.589 1.958 1.955 1.873 1.650 1.636

Rendas 775 729 636 650 666 680 694 708

Publicidade 186 274 253 360 467 556 589 666

Outros Rendimentos 895 1.070 706 598 623 631 599 584
Subsidios COVID DL 14-C/2020 7.082 6.517 0 4} 0 0 0 0
Subsidios Apoio Combustivel 127 2.366 1.863 o] 0 0 0 0
Outros Subsidios 166 81 1 0 0 0 0 0

Subsidios 7.374 8.964 1.864 0 0 0 0 0

Rendimentos sem OSP 44299 58.066 55911 59.263 66.814 70.763 72946 74.342

Ao abrigo do DL 14-C/2020, foram atribuidos cerca de 7,1 milhdes de euros em 2021 e cerca de 6,5
milhdes de euros em 2022 de compensacio pelo periodo da pandemia. N3do foi considerado qualquer

valor a partir de 2023, inclusive.

Foram também atribuidos subsidios para apoiar o aumento dos combustiveis em 2021 de cerca de 130
mil euros e em 2022 de cerca de 2,4 milh&es de euros. Em 2023 foram atribuidos cerca de 1,9 milhdes
de euros até junho, ndo tendo sido considerado mais nenhum valor para o segundo semestre de 2023.

Assim, e a partir de 2024, a receita de transporte representa cerca de 94% dos rendimentos, sendo os
restantes 6% oriundos da imputagdo de subsidios ao investimento, maioritariamente, contando com

outras fontes marginais como as rendas de edificios e publicidade.

No quadro abaixo segue a descri¢do das rubricas incluidas em outros rendimentos.

Outros Rendimentos {milhares de euros) Real 2021 Real 2022 Est. 2023 Org¢ 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
Vendas e Servicos do Museu 29 105 133 137 142 144 146 149
Sinistros 286 364 125 150 150 150 150 150
Cedéncia de Trabalhadores 121 124 129 129 129 132 135 137
Outros 460 a77 319 183 202 205 168 148
Outros Rendimentos 895 1.070 706 598 623 631 599 584
STCP, EIM, SA
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3.5 Gastos e Rendimentos nao correntes

Gastos (milhares de euros) Real 2021 Real 2022 Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
Pessoal 33.048 34213  37.713 40404  44.298  46.295  48.174  49.977
Energia 10.334 24293 13432 14938 15466 15257  15.147 15229
AmortizagBes 6.854 7.595 6.940 9522 11967 14548 14625  15.290
Manuteng¢do Autocarros e Carros Elétricos 6.146 5.633 6.683 7.756 7.905 7.575 7.543 7.611
Outros 3.492 3.649 4,730 6.743 6.955 7.359 7.235 7.657
Comissdes e Fiscalizagdo de Receita 1.705 2.185 2.465 2.487 3.020 3.205 3.330 3.377
Limpeza, Higiene e Conforto 1.603 1.333 1.450 1.590 1.696 1.783 1.869 1.955
Seguros 716 781 893 1.397 1.551 1.587 1.622 1.657
N&o Correntes 265 -1.739 696 762 771 776 776 776
Gastos 64.164 77942 75.003 85.599 93.630 98.384 100.322 103.530

No Anexo 2 encontra-se detalhada a evolugdo dos gastos de pessoal com os pressupostos enumerados
e os impactos quantificados.

No Anexo 3 encontra-se detalhada a evolugdo dos gastos de energia dos gastos de manutengéo de
autocarros e carros elétricos, dos outros gastos e dos ndo correntes.

0 prego médio previsto para o gés natural e gaséleo e eletricidade foram estimados em junho de 2023
sendo a melhor estimativa com a informac&o disponivel: para o gas natural e gaséleo de junho a
dezembro de 2023 foi considerado a média do preco unitdrio até maio, inclusive, acrescida de 20%.
Para 2024 a 2028 o preco médio do gas natural e gaséleo e eletricidade foram atualizados a taxa de
inflagdo. No quadro abaixo encontram-se os pregos médios considerados.

Pregos Médios {céntimos €) Real 2021 Real 2022 Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
m’® gds natural [1] 61 150 72 82 85 87 89 91
kWh eletricidade 15 31 28 30 31 32 32 33
Litro gaséleo 104 135 127 144 149 153 156 156

[1] comprimido e liquefeito sem outras rubricas do contrato

As amortizagBes aumentam devido ao investimento previsto, exceto no ano de 2023 pelo facto das
séries de autocarro 7713 e 7714 ficarem totalmente amortizadas durante o ano de 2023.

No Anexo 1 esté detalhada a decomposicdo das comissdes de venda e validagao.

STCP, EIM, SA
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5. Obrigacdes de Servigo Publico (OSP) e Art. 402 da Lei 50/12

As ObrigagOes de Servigo Publico foram calculadas pelo Centro de Estudos de Gestdo e Economia
Aplicada (CEGEA) da Universidade Catdlica.

Esta entidade elaborou o Anexo A das Bases Financeiras do Terceiro Aditamento do Contrato de Servigo
Publico em 2019. Desde essa data, apoia a STCP no célculo das compensagbes financeiras das
obrigag¢bes de servigo publico.

Proposta de orgamento com indicacdo de valores plurianuais a inscrever no orgamento municipal a
constar nos Contratos Programa, Mandato e Prestagdo de Servigos, para 2024.

(milhares de euros) Real 2021 Real 2022 Est. 2023 Org 2024 3 21-24
OSP Contrato Inicial [1] 10.531 16.227 17.833 20.137 64.728
OSP Totais [1] [2] 16.941 11.271 19.292 30.500 78.003

Acerto das OSP [1] 6.410 -4.956 1.459 10.363 13.275

Art. 402 Lei 50/2012 [2] 2.924 8.605 0 0 11.530

OSP Totais [1] e Art. 402 Lei 50/2012 [2] 19.865 19.876 19.292 30.500 89.533

Acerto das OSP [1] e Art. 402 Lei 50/2012 [2] 9.334 3.649 1.459 10.363 24.805

[1] valores sem IVA,

[2] OSP condi¢do de RAI=0& VAL=0

Dando cumprimento ao Contrato de Servico Publico e ao artigo 402 da Lei 50/12, as OSP foram apuradas
de forma a que o Valor Atual Liquido (VAL) da concessdo para o periodo 2021-2024 fosse nulo.

Considerando que a vigéncia do contrato de concessdo em vigor termina a 31 de dezembro de 2024, os
montantes que sdo apresentados para além desta data, por forma a responder ao solicitado,
constituem um exercicio meramente académico assente nos pressupostos do contrato vigente e do
servigo atualmente contratualizado.

{milhares de euros) Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
OSP [1] e Art. 402 Lei 50/2012 [2] 63.736 45.139 27.376 29.188
[1] valores sem IVA.

[2] OSP condigdo de RAI =0 & VAL=0

'
STCP, EIM, SA l}),W
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Compensacgdo Adicional por Municipio

Acerto das OSP [1] milhares de euros
Gondomar

Maia

Matosinhos

Porto

Valongo

Vila Nova de Gaia

Total

[1] valores sem IVA.

Art. 402 Lei 50/2012 milhares de euros
Gondomar

Maia

Matosinhos

Porto

Valongo

Vila Nova de Gaia

Total

[2] OSP condicdo de RAI =0 & VAL=0

Acerto das OSP [1] e Art. 402 Lei 50/2012 [2]
Gondomar

Maia

Matosinhos

Porto

Valongo

Vila Nova de Gaia

Total

[1] valores sem IVA.

[2] OSP condicdo de RAI =0 & VAL=0

STCP, EIM, SA

Real 2021
467

616

768

3.442

346

772

6.410

Real 2021
213

281

350

1.570

158

352

2.924

Real 2021
680

897

1.118
5.012

504

1.124
9.334

Real 2022
-361

-476

-594
-2.661
-268

-597
-4.956

Real 2022
626

827

1.031
4.620

465

1.036
8.605

Real 2022
266

351

437

1.959

197

439

3.649

Instrumentos Previsionais de Gestdo 2024-2028 Versdo 21.set.23

28.set.2023

Est. 2023
106

140

175

783

79

176
1.459

Est. 2023

o O o o O o o

Est. 2023
106

140

175

783

79

176
1.459

Or¢ 2024
754

996
1.241
5.564
560
1.248
10.363

Or¢ 2024
754

99
1.241
5.564
560
1.248
10.363

5 21-24
966
1.276
1.590
7.128
717
1.598
13.275

321-24
839
1.108
1.381
6.190
623
1.388
11.530

5 21-24
1.806
2.384
2.972

13.318
1.339
2.987

24.805
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6. Demonstragdes Financeiras

De acordo com as proje¢des fornecidas ao CEGEA, para a construcdo do Modelo de ObrigacGes de

Servigo Publico, as pegas contabilisticas sdo as que seguem nos pontos seguintes.

6.1 Demonstra¢ao de Resultados por Natureza

Demonstragdo de Resultados por Natureza (milhares de euros) Real 2021 Real 2022 Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
Vendas e Servigos Prestados 26.863  36.860 39.830 43.732 50.135 53.538  55.649 56.734
Comparticipagbes Passes Sociais e PART 6.623 8.442 11.032 11965 12969 13485 13.766 14.015
Compensagdes OSP (contrato e acertos) 16941 11271 19.292 30.500 63.736 45139  26.007 20.319
Qutras 75 - verbas covid e apoio combustiveis 7374 8.964 1.864 0 0 0 0 0
Trabalhos para a Prépria Entidade 5 1 0 0 0 0 0 0
Variagdo nos Inventdrios da Produgdo 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumentos/RedugBes de Justo Valor -76 1776 0 0 0 0 0 0
Outros Rendimentos e Ganhos 3.434 3.798 3.185 3.566 3.710 3.740 3.531 3,593
Ganhos/Perdas imputados subsidiarias e associadas -6 619 0 0 0 0 0 0
Fornecimentos e Servigos Externos -17.123 -21.289 -20.650 -26.481 -29.331 -30.461 -31.335 -31.893
Custo Mercadorias Vendidas e Matérias Consumidas -6.335 -16.067 -8.447 -7.765 -6.591 -5630 -4.733 -4.912
Gastos com Pessoal -33.048 -34.213 -37.713 -40.404 -44.298 -46.295 -48.174  -49.977
Imparidade de Inventérios 69 -42 0 0 0 0 0 0
Imparidade de Dividas a Receber -13 -4 0 0 0 0 0 0
ProvisGes -239 -610 -696 -762 -771 -776 -776 -776
Imparidade de Investimentos -1 0 0 0 0 0 0 0
Outros Gastos e Perdas -538 -518 -556 -664 -670 -674 -677 -681
Resultados Antes Depreciag8es, Gastos Financiamento e Impostos 3930 -1.010 7139 13,686 48.888 32.065 13.256 6.422
Gastos/Reversdes de Depreciagdo e de Amortizagdo -6.854  -7.595 -6.940  -9.522 -11967 -14.548 -14.625 -15.290
Imparidade ativos deprecidveis/amortizaveis {perdas/revers) 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado Operacional (antes gastos financiamento e impostos) -2.924  -8.605 199 4,164 36.921 17.517 -1.369 -8.869
Juros e Rendimentos Similares Obtidos 0 0 0 0 0 0 0 0
Juros e Gastos Similares Suportados 0 0 0 -150 0 0 0 0
Resultado Antes de Impostos <2924  -8.605 199 4.014 36.921 17517 -1.369 -8.869
Transferéncias Financeiras Lei 50/12 2.924 8.605 0 0 0 0 1.369 8.869
Imposto sobre o Rendimento do Periodo 83 84 -41 -285 -2,605 -1.237 -2 -1
Resultado Liquido do Periodo 83 84 158 3,728 34.316 16.280 -2 -1

STCP, EIM, SA
Instrumentos Previsionais de Gestdo 2024-2028 Versdo 21.set.23
28.set.2023




> step

6.2 Balango

Balango (mllhares de euros) Real 2021 Real 2022 Est.2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
Ativos Intangiveis 216 218 218 218 218 218 218 218
Propriedades de Investimento 12,224 14.000 14.000 14.000 14.000 14.000 14.000 14.000
Ativos Fixos Tangiveis 111.083 106.082 128.978 144.054 177.608 192.881 190.856 181.507
Ativo Fixo Econémico Liquido 123.523 120.300 143.196 158.272 191.826 207.099 205.074 195.724
ParticipagGes Financeiras - MEP 1.690 2.297 2.297 2.297 2.297 2.297 2.297 2.297
Outros Ativos Financeiros 322 423 287 287 287 287 287 287
Créditos a Receber Ndo Corrente 10.831  10.607 10.607 10.607 10.607 10.607 10.607 10.607
Atlvo Fixo Financelro 12.843  13.326 13,191 13,191 13.191 13.191 13.191 13.191
Inventarios 737 778 793 809 825 842 859 876
Clientes 1.044 16 17 19 21 23 24 24
Estado e Outros Entes Publicos 3.531 1.441 6.441 5.311 9.828 6.438 2.720 1.283
Outras Contas a Receber Corrente 25.151  22.490 7.526  16.829 7.078 7.402 8.969 16.579
Diferimentos 951 1.022 1.022 1.022 1.022 1.022 1.022 1.022
Caixa e Depositos Bancérios 14,981 25382  14.958 0 300 3.058 6.084 8.197
Atlvo Corrente 46.396 51.130 30.757 23.990 19.075 18785 19.678 27.981

Total do Ativo 182.762 184.756 187.143 195.453 224,091 239.074 237.943 236.896
Capital Realizado 90.000  90.000 90.000 90.000 90.000 90.000 90.000 90.000
Reservas Legais 75 75 75 75 75 75 75 75
Outras Reservas 26 26 26 26 26 26 26 26
Resultados Transitados -857 1.933 2372 2.695 6.423 40.739 57.019 57.018
Excedentes de Revalorizagdo 33.695 33.361 33361 33.361 33361 33.361 33361 33.361
Outras Variagdes no Capital Préprio 16.318  15.502 22,356 20.398 18444 16571 14.921 13.285
Resultado Liquido do Periodo 83 84 158 3.728 34316 16.280 -2 -1

Total do Caplta! Préprio 139.340 140.980 148.348 150.283 182.644 197.052 195.401 193.763
Provis&es 12,530 12,581 12.581 12581 12.581 12,581 12.581 12.581
Financiamentos Obtidos Correntes 8 5 0 5.007 0 0 0 0
Fornecedores 6.195 4.483 3.492 4.110 4311 4.331 4.329 4.417
Estado e Outros Entes Publicos 1.457 1.581 1.743 1.867 2.047 2.139 2.226 2,309
Outras Contas a Pagar corrente e ndo corrente 13.677  11.658 12470 13.094 13997 14.461 14.897 15.315
Diferimentos 2.759 6.767 1811 1.811 1.811 1811 1.811 1.811
Outros Passivos Financeiros Correntes 6.796 6.700 6.700 6.700 6.700 6.700 6.700 6.700
Adiantamento de clientes 2 2 0 0 0 0 0 0

Total do Passlvo 43.423 43.776 38.796 45.169 41.447 42.023 42.543 43.133

Total do Capital Préprio e Passivo 182.762 184.756 187,143 195.453 224.091 239.074 237.943  236.896
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6.3 Demonstracao de Fluxos de Caixa

Demonstragdo de Fluxos de Calxa (mithares de euros) Real 2021 Real 2022 Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
Fluxos de caixa das atlvidades op lonals - Método direto
Recebimentos de clientes 37.875 45,516 60.543 55.296 62.489 66.697 69.216 70.638
Pagamentos a fornecedores -26.610 -48175 -30.088 -33.629 -35722 -36.071 -36.071 -36.717
Pagamentos ao pessoal -26.532 -27.486 -37.713  -40.404 -44.298 -46.295 -48.174  -49.977
Calxa gerada pelas operagdes -15.266  -30.146 -7.260 -18.737 -17.530 -15.669 -15.029 -16.056
Pagamento/Recebimento do imp.sobre o rendimento 164 213 41 285 2.605 1.237 2 1
Outros recebimentos/pagamentos 12.884 38.379 21.586 22.935 65.753 47,011 30.654 22.739

Fluxos de caixa das atividades operaclonais (1) -2.217 8.447 14,367 4.484 50.828 32,579 15.627 6.684

Pagamentos respeitantes a :

Ativos fixos tangiveis -27.054 -4695 -29.836 -24599 -45521 -29.821 -12.601 -5.941
Ativos intangiveis -150 -60 0 o] 0 0 1] 0
Investimento financeiros -37  -12.101 0 0 0 0 0 0
Outros ativos -260 -52 0 0 0 0 0 0

-27.501 -16.909 -29.836 -24.599  -45.521 -29.821 -12.601 -5.941

Recebl tos pr ientes de:

Ativos fixos tanglveis 160 196 0 0 0 0 o] 0
Ativos intanglveis 0 0 0 o 0 0 0 0
Investimento financeiros 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros ativos 0 ] 0 0 0 0 0 0
Subsidios ao Investimento 3,535 1,047 8.443 0 0 0 0 0
Juros e rendimentos similares 357 150 0 ¢] 0 0 0 0
Dividendos 0 8 0 0 0 0 0 0

4.052 1.401 8.443 0 0 0 0 0

Fluxos de caixa das atlvidades de Investimento {2)  -23.449 -15508 -21.393 -24.599 -45521 -29.821 -12.601 -5.941

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos 76 103 0 5.007 0 0 0 0
Realiza¢do de capital e outros instrumentos de capital | 0 0 0 0 0 0 [} 0
Cobertura de prejuizos do anterioraccionista 19.256 2,541 0 0 0 (] 0 0
Cobertura de prejufzos ao abrigo da Lei n2 50/2012 0 2,924 8.605 0 0 0 0 1.369
Outras operagdes de financiamento 0 0 0 0 [¢] 0 0 0
19.333 5.569 8.605 5.007 0 0 0 1.369

Pagamentos respeltantes a :
Financiamentos obtidos -79 -107 -5 0 -5.007 0 0 ]
Juros e gastos similares 0 0 0 150 0 0 0 0
Dividendos 0 ] 0 0 0 0 ¢} 0
Redug¢des de capital e outros instrumentos de capital pi 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras operag¢des de financiamento ] 0 0 0 0 0 0 4]
-79 -107 -5 150 -5.007 0 0 0
Fluxos de calxa das atlvidades de flnanclamento (3) 19,254 5.462 8.601 5.157 -5.007 0 0 1.369
Varlag3o de caixa e seus equlvalentes (1+2+3) -6.413 -1.599 1575 -14.958 300 2.758 3.026 2.113
Caixa e seus equivalentes no infcio do periodo 21.394 14,981 13.382 14.958 0 300 3.058 6.084
Caixa e seus equivalentes no final do periodo 4 14,981 13.382 14,958 0 300 3.058 6.084 8.197
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7. Principais Riscos

1) Risco da Procura

Sinaliza-se o possivel ndo cumprimento dos pressupostos assumidas para o aumento dos passageiros
em autocarro, e consequente efeito na receita, quer pela conjuntura econémica, quer pela previsdo de
passageiros das linhas Metrobus e impacto na rede de autocarro da STCP. A fonte para a previséo foi o
estudo da TRENMO, Anélise Custo-Beneficio — Linha Boavista-Império/Anémona (Linhas Metrobus),
2022.

2) Risco de a empresa ndo ser compensada pelo ndo aumento das tarifas

A data de elaboragdo do orgamento, junho de 2023, foi considerada uma Taxa de Atualizagdo Tarifaria
(TAT) de 5,9% para 2024, dado que a inflagdo prevista para 2023 era de 5,9%. Caso a TAT seja inferior,
a receita ndo atingira os valores previstos por efeito prego. Para o ano de 2023, foram considerados
dois pressupostos adicionais:
e uma compensagdo adicional: a compensagdo por cada validagdo sera atualizada no valor da
TAT, que em 2023 corresponde a 6,11%, compensando o ndo aumento para os clientes;
e as validacBes previstas em 2023 atingirdo o nimero maximo de validacSes a compensar,
representando um acréscimo de cerca de 2 milhdes de euros face a 2022.

3) Incerteza Modelo Gastos e Rendimentos Linhas Metrobus

Estd em anélise um Memorando de entendimento sobre o modelo de gestdo das linhas Metrobus a
celebrar entre a STCP, Metro do Porto e Camara Municipal do Porto, pelo que n3o estdo totalmente
fechados os pressupostos e condigdes. A fonte para a previsao foi o estudo da TRENMO, Andlise Custo-
Beneficio — Linha Boavista-Império/Anémona {Linhas Metrobus), 2022.

4) Gastos com pessoal

As taxas de aumento salarial anual consideradas (4,8% para 2024, 4,7% para 2025 e 4,6% para 2026 a
2028), para efeito de apuramento dos gastos com o pessoal poderdo apresentar alguma incerteza
associada, considerando varios fatores, tais como negociagdes sindicais e evolugdo da inflagao.
Considerada a evolugdo do salario minimo nacional (SMN) até ao montante de 900 euros em 2026. A
ndo concretizagdo do aumento do SMN nos niveis e periodos acima elencados representa uma
incerteza a considerar na andlise a este orgamento.

5) Risco de aumento dos pre¢os da energia - gds natural, gaséleo e eletricidade

A STCP, EIM, SA tem 80% da frota de autocarros a gas natural (333) 15% a gaséleo (67) e 5% a
eletricidade (20), num total de 420 viaturas. A data de elaboracdo do orgamento, junho de 2023, foi
considerada a previsdo para a evolugdo destes pregos que refletia o melhor conhecimento

Nesta conjuntura de incerteza terd de ser também considerado como um grande risco.
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6) Retorno esperado dos ativos (Ka)
No apuramento do valor das OSP foi considerada uma taxa de retorno de 4,75%, a qual foi apurada em
janeiro de 2022. Os dados atuais indicam uma taxa proxima dos 9%, pelo que o valor das OSP varia em

funcdo da oscilagio desta taxa, a qual podera ser no futuro diferente da considerada no modelo
atualmente.

7) Outros

Caso a concretiza¢do do plano de investimento, nomeadamente a aquisi¢do de autocarros, ndo se
concretize, haverd impacto na estimativa de depreciagSes, nos gastos de manutengdo e no
cumprimento da oferta, medida em quilémetros de servi¢os e consecutiva receita.

s
STCP, EIM, SA e
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8. Anexos

Anexo 1. Passageiros e Receita

FRESSUFOSTDS FARA 0 ORCAMENTO DE 2025 A 2028
ESTUDO LINHAS METROBUS RETIRANDO PROCURA DAS LINHAS 203 E 502

Nota préwa: este estudo considera a nossa rede em evolugdo normal, sem Linhas
Metrobus e novas linhes de Metro, assumindo apenas o impacte do prolongamento da
linha amnarela a Vila d'Este desde o 2° trimestre de 2024.

0 impacto das Linhas Metrobus e das referidas novas linhas de Metro € trabalhado em
orgamento isolede tendo por base o estudo da Metro do Porto, mas deduzido da precura

das linhas 203 e 502,

AUTOCARRO
Frocura
Valores de procura ja calculados até maio de 2023, inclusive.

Tendéncia de procurar apesar de estarmos, em 2023, a verificar uma percentagem de
procura média didria acima da registada em 2019, os pericdos homélegos de janeire a
ebril ndo séo comparéveis. Relembremos que o PART iniciou em abril de 2019 e o
esumento de procura associade foi crescendo & partir de maio de 2019. Consideramos
gue & percentagem de procura média didria nos préximes meses de 2023 serd
ligeiremente mais beixa do que a registeda em 2019. Assim sendo, revimos a previs&o
de crescimento de 2023 para ?4% da procura registada em 2019. A partir de 2026 a
procura chegaré aos niveis verificados em 2019.

Calendéno de oferta: mantivemas a eplicagdo generalizeda do celendério escolar com
3 periodos letivas. Consideramos um valor de procura médie didria diferente nos dias

escolares e nos dias ndo escolares, pois, em autocarre, a procura médie didria em dia
ndo escolar & inferior & pracura média diéria em dia escolar.

N® de dias escolares

lan [ Mar & Ma) AR, U Aga Sal out Heu, L] Ann
M4 21 18 16 iB 39 9 o ] 16 13 20 12 in
2028 21 20 18 1 1 9 a L] 17 13 0 13 174
2014 10 17 M 14 20 B a 0 1k 24 21 12 171
W i) 17 15 x ] 13 o 0 14 0 21 11 i
2ms 21 10 p23 9 22 11 Q 0 15 b2 21 ] iXa

N°® de dias ndc escolares

. {an (/-8 Mar [ M {HR, ik Ago Set Out N, Dar Ano
2034 2 X 4 1] [i] 9 3 mn 5 0 0 9 15
029 1 0 2 ] /] & 22 X 5 ] 0 7 L]
2026 1 b 2 7 o 11 23 21 4 0 o & 13
2 ] b ? 2 L] 7 2 2 B 0 o 10 &0
2024 ] 1 1 5 [ 10 X1 12 6 o a 9 19
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DistribuicSo por titulor mantivemes a atuel distribuigo da procura por titule.
Habitualmente consideramos a distribuicc por grandes grupos de titulos, mes, dades
as especificidades de cada um e para nos apeiar na analise das vérias compensagdes,
optamos por utilizar maior detalhe.

[

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
4 18 A% | S% | S% | 4% I | 2% | 4% | AKX | SK | 4%
Sub13 2% (2% | 2% |2% 2% 2% |29 |2% | 2% | 2%
Perto 2% | 2 2 | 2% | 2% | % 1% | 2% | 2% |2 | 2%
Sub23 &% | 5% [8% [ 7% | 7% |sx 2% |sx [ax |ox |6x
Normais 36% | 35% | 37% | 37%| 37% | 36% | 37%| 37% | 37% | 37% | 38% | 39% |
Pm o | 0% [ox (0% |o% [o0% |ox |ox |o% |[O% |0 0%
Saclal+ 13% | 1296 ] 129 | 12% ] 129 | 12% ) 129 129 | 119%) 19% | 14% | 11% |
Famila 1% | 196 [ 3¢ |13 1% 1% | sk |1se 1% |13 [ 1% | 1%
32 Made 169 16% ] 14% | 14%| 14% | 14% | 16% ] 17% ] 14%] 14% | 14% | 14%
Ant. Cambatents Sk |aw | A% | 4% [a% |53 |Sx% | 5% | 5% |aw% 4w |
Thules Ocaslonaks 11%| 11% ] 10% | 11%| 10% ]| 11% | 12%] 12% | 12%] 11% | 10% | 11%
Tituloe Didsins 0% o |o% J1% | 1% | 1% [1% | 1% [1% |1% |0 [0%
Normaie o% |0 [ [0 |ox |ox (o | o [ox |0 |o% |ox
[ 0% |0x% (0% |0 |o% 0% |o% | o (0% |ox | 0% |0
Actinaturas Gratuibas | 2% | 2% | 2% [ 2% | 1% | 1% [ 1% | 2% |1% |1% | 1% | 1%
Bilhute de Bardo T | % | 2% |3% [ 3% [ [ | 6% |a% |3% [ [ax

impactos resultantes de alteracao da Oferta:

1) Consideramos as alteracdes abeixo com impacto na procura em 2023 e 2024,
admitindo uma produgdo STCP na ordem dos 24 milhdes de km. Neste
orgamento estdo considerados efeitos de oferta (alteragdo de oferta em linhas,
mantendo os 24 milhSes anuais de produg@o STCP) e procura com efeito do
prolongamento da linha emarela a Yila D'Este a 1 de abrit de 2024.

Sera apresentado maior detalhe sobre estas no Plano de Oferta.

Jun-23 M Aumentc da oferta

Set-23 600 Criacdo de nova linha 605, implicando encurtamento das tinhas 400 e
603 603 (previsto no Plano de Qferta de 2023)
605
306 Implementacdo de novas linhas e reestruturacdo da LIM para servir o
M TIC
oM

Dez-23 700 Inicio do contrato da AMP e fim da parceria com a Valoi

Jan-24 200 Reformulacdo da L300, que passa a abarcar a linha ZF e parte do
903 percurso des linhas 903 e 403.
403 A linha ZF deixa de existir, a L903 é encurtada e a L403 troca de
ZF término com a L900.

Abr-24 905 A abertura do prolongamento da Linha Amarela implicara reducdo da
907 oferta da L905 e da procura destas linhas.

Com a entrada de novas viaturas no final do ano de 2023, essumimos que em 2024
conseguiremos cumprir 100% da oferta planeada e, adicionatmente, +2% de procura
{+102% da procure de 2019).
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2) Efeito Linhas Metrobus

Em termos das Linhas Metrobus, as km de oferta e custos operacionais terdo de ser
considerados adicionalmente aos 24 milhées de km & produzir pele STCP. A precura
apresentada neste trabalhe, de acerdo com aorientages superiores, tem per base o
estudo conhecide da TRENMO & data (ver nota 1), sendo que apenas se desfasou um
ano, uma vez gue as Linhas Metrobus apenas tém previsdo de inicio de operagdo no
final de 2024.

Assim_ assumimos como nossa a procura a gerar pela operagdo das Linhas Metrobus,
a conhecida infermacgdo TRENMO que aponta para % mithdes de passageiros anec, com
uma redugdo de passageiros da STCP na ardem dos 250 mil, o que se traduz num
scréscimo de 13% da procura atual da STCP. Para estes calculos, utitizamos os dados
gue constam dos respetivos estudos de procura TRENMO'.

Numa perspetiva mais cautelosa de célculos e porque na informacgo base dos estudos
das Linhas Metrobus ndo estave prevista a operacde em trénsito banelizado na Av.
Marechal Gomes de Costa, assume-se como pressuposte uma quebre da procura
correspondente as linhas 203 e 502, que serdo eliminadas com a entrada das Linhas
Metrobus. Os passageiros destas 2 linhas representam cerca de 3 milhGes de
passageiros/ano.

3) Eferto novas linhas do metro

Em termos de noves linhas metro (linhas rosa e rubi) foram também considerados os
efeitos da entrade em operagdo, assumindo que a STCP efetuaré alteragéo de rede
mentendo sempre os cerca de 24 milhdes de km de produgdo (sem Linhas Metrobus),
considerando que néo hé efeitos destas alteragSes em 2024. Os efeitos da linha rosa
foram obtidos pelos estudos desenvolvidos e divulgadas pela TIS e da linha Rubi pela
TRENMQ. Assim em termos de resultados na procura STCP temos: -414% em 2025 e
cerca de -14% nos anos seguintes.

4) Em resume {conjugagado de efeitos):
Com base nestes pressupostos, chegamos aos valores de procura indicados abaixo.

Red X195 Real 207 Est Erec.
Pow e | mithas) o 7 Onc202 Org20M Ong205 2O 2OngZ Onp e
ArcsaTasTE TES S804 i -x TLBE T3.M7 423 raR2 75.N9 BIEL
Mezabts 2} 1] o "] 0 a0 6431 62 &40
otal ACetwing TS.BS 2058 T2ES TLEE T3 M7 B33 [ r 5. B3 B2

A procura total por ana € obtida tendo em consideracéo as procuras médias dirias por
tipo de dia (dia Gtil, sdbado, dominge e feriado) e a quantidade de tipos de dia anuais. A
distribuicBo por linha & pertir de 2025, apesar de considerar as mesmas linhas que
constam do Plano de Oferta, tal poderé sofrer alteragées de acordo com o estudo de
oferta em curso.

OONa previséo de procura néc foram contemplados os servigos especiais por ndo
serem relevantes.

'Tis. Analise Custo-Beneficio - Exiensdc do Metro do Porta Beavista/Séo Ber:o, 2019, pp.§0
TRENMO. Andlise Cus:o-Beneficio ~ Linha Casa da Musica-Devesas-Sanoe Ovidio. 2022, pp.19
TREMMO. Analise Cus:o-Beneficio - Linkha Boavista-lmpério/Anémona (BRT). 2022, pp.19, 74

/
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5) Nota final

Estendo em curso novos estudos da TRENMO e Universidade Catdlica para o novo
contrato STCP 2025 a 2035, admite-se a possibilidade de revisdo a curto prazo destes
velores.

Receita
A receita média de bilheteira por titulo é a segue abaixo:

-8 [ ] -1 str-B ul-B -2 s - (L -] BT N e

57 .21 aane b 14 qn¢ [ 4 s nee a5 ¥l X1 nac it~ ¢
T T B - € - T - € - € -t B 4 -t - € - € - € - <
Porm LY Qe (51 awe gL Lare 1.3¢ L7 a9&¢ a&t [T 14 Lix
nm gac gelc a0t gBC qr aALe n&c Qi ax¢ amt qne aane
] 9%¢ e ok naec qéar a46e o4¢ naGt arse ¥ 13 [T 14 [\
Pl F: 14 T el 4 28 IO 1ond ;B I 26¢ 39 p3-1 4 -4
Pl Qxc qI 1= 4 qQz«c Qlar asjed A 4 [~ 3 azx6C axc Qzc azef
T | L1 QA am¢ LR~ qQzIc oz 0=t 0%t ¢ L% 14 b1 d a7
¥ iticte qarc qan ac (R4 gxc i T4 b 14 gIe (514 q&c Q& e
AT Lamtoeers ame qane am¢ qme oot oo« ame Gooc apoc ame ome ot
BRI Lo 114 g ame Lme .14 Laie Lac Lo 1o1e Lac 1me 10
Vs Didre Lme 104 11se (314 108c 134¢ [B-T¢ 1 13%¢ (%14 L3¢ 11
) -t o B -t - € B 4 - € A 4 - € N - g -«
53 B 14 axe ane aze Qe e 14 (%14 nve aaec o= 514 0%
Ja drahas Coniss -t - - € - < -« -« -« -t - ¢ -« -« - €
Tl Pusin s Eirrs 2TC 1M e ITC > -4 28 2X%¢ 2:A 16¢ 2,%C ITC >

TAT: consideramos que a taxa de inflagdo considerada por CGA parae cade ano seré a
TAT a eplicar no ano civil seguinte, pois a TAT tem como valor méximo a taxa de variagao
média do indice de Precos no Consumidor, exceto habiteclo, nos 12 meses que
decorrem entre outubro e setembro do ano transato, ou 0 quando esta taxa for negativa.
Para o anoc de 2023, a TAT definida foi de 611%. No terifdric ao publico (PVP), as
alteragBes tariféries individueis foram as seguintes:
Tarifario Andante
Assinaturas: 0%
Titulos Ocasionais e Diérios: 6 1%
Tanfaric Monemordal,

Assinaturas mensais: 0%

Bilthete de Bordo: 24% {aumento extraordindrio)
De acorde com & redag8o da respetiva portaria: “No entento, pera 2023, no atual
contexto macroeconémico, tendo em conta a taxa da inflag8o, determina a Resoluggo
do Conselho de Ministros n.° 74-A/2022, de 6 de setembro, e sem prejuizo da respetiva
compensagdo @ atribuir pelas autoridedes de transportes competentes: (i) o nao
aumento de “passes do transporte publico”; e ((j) @ manutengd@o, durante esse ano, do
tarifario vigente em 2022 para os titulos de transporte da CP - Comboios de Portugal
E.P.E., referente aos servigos regulares, pelo gue aumento tariféric que possam estar
abrangidos pelo limite da TAT, 6 11%, apenas se aplica a titulos e tarifas de transporte
ocasionais.” Assim sendo, para 2023 e para os titulos Andante, taxa real de aumento
ponderado é de 0 8% para o publice.
Ainda conforme referido na transcrigdo acima e a referida Resolugdo do Conselho de
Ministros, os operadores sdo compensados pela manuteng8o dos pregos ao publico
dos titulos de assinatura através do Programa de Apoio 8 Reducao Tarifaria (PART), ao
quel o Governo alocou uma verbe adicional com este fim. Significa isto que o valor pelo
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qual cada validagéo & compensada neste &mbito foi {e sera anualmente) atualizada no
valor da TAT, que em 2023 correspende a 6.11%.

Real 2019 Real 2030 Real 2021 Real 2022 G50 2023  Ovg 2024  Ong 2025  Org 2026 Orp 2027 O 2028

Tax3 de Inftagso (1] 0% -02% 0% 1% 5,9% 3% 5% ,7% 2,0% 2,0%

(1] htps:/ farere cfp.ptfuploads subcanals_fichalros (2023051 S-resumo=projatars-macrosconomicas-malo2023_pe.pdf. 2023 CFP, 2029 BdP o 28 a 28,
Inclustve, FMI. Dados cronsultados a 15/05/2003,

No caso especifico do Bilhete de Borde, assumimos os valores a baixo:

PVP | Preco s/ IVA
2024 2 50€ 2.36€
M5 2706 255€
2026 270€ 2,55€
2027 280€ 2,64€
2028 280€ 2,64€

No caso des Linhas Metcobus, assumimos o valor da receita médis que consta no
estudo da Linha Rosa: 0,775€/ygl Este parece ser um cenério mais conserveder do que
o apresentado no estudo que parece indicar uma receita média de 0,%0€/yal.

FART e Compensaghes consideramos a manutencdo de todas es compensagbes
existentes atualmente e des respetivas regras de atribuicdo. No caso especifico do
PART, foi tido em considerag@o o nimero méximo de validagbes a serem compensadas,
essim como o valor fixo do CTO.

0 velor desta compensagdo corresponde a 23% do crescimento da receita de
compensagbes entre as anos de 2022 e 2023, prevendo-se um aumento de cerca de 2
milhBes de euros. A pertir de 2024 a evolugdo desta compensagdo deixa de
scompenhar a evolugBo da procura (e gual estimamos que continue a crescer) e
estagna. Esta compensagéo & aplicada as validagdes de titulos de assinatura, mas
apenas a um numero limite de validagGes. Este teto méximo de validagdes a compensar
foi definido com base na procura verificada em 2017. Assim sendo, e partir do momento
em gue a procura de titulos de assinatura ultrepassa este tete méximo, todas as
validagdes acime deste limite ndo séo compensadas.

Rcceitade e RedXS et T2 Est. Prec.

=it J"‘"" 0 o om0 onzm ogmE ogxs  onxr  ogme
AnccaosTeR 7967  @E  #940  4ES3  S2H8 SASHE SIBE s2ql @umy
Mo oteis 0 a o] _o o 43 3Bl 5852 5.50
Tt ACAACIRING G4 Gz wa0 s s2es  sswv  ean  sss &%
CARRO ELETRICO

Frocura

Velores de procura jé calculedos até maio de 2023, inclusive.

STCP, EIM, SA
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Temdéncia de procura: revimos em baixa o crescimento da procura: para 2023 seraé 86%
da procura registada em 2019. Em 2024 chegaremos a8 100% de 2019. Este servigo tem
sido muito prejudicedo com as obras do Metro do Porto, que implicam constantes
cortes & oferta.

Esta previséo de procura tem tembém por base o encerramento da linha 22 até final de
2025. Em 2026, com a abertura plena desta linha, aumentaremos 20% & procura deste
servigo (o peso que a L22 tinha em 2019), que continuara a crescer {(+5%) em 2027.

Calendaro de oferta: considerames calendério de verdo entre os meses de abril a
outubre. Os restentes meses tém calendéario de inverno.

Distribwscdo por tituloc mantivemos a stusl distribuigBo da procura por titule.
Habituelmente consideramos a distribuigdo per grendes grupos de titulos, mas, dadas
as especificidades de cada um e para nos apoiar na analise das varias compensacoes,
optamos por utilizar maior detalhe.

i
sl rlmlalwm|] sl slals|olwn]|o
418 o ox| o] ox| ox| o[ o] om| om| ox| ox[ ox
Sub13 1%] 0% 0% O%| O%) O%| 0| O%) O%) 0% 0%| O%)
Porto o] om| om| om| om| om| ox]| om| ox| ox| ox] o
Sub23 1% 1% ox| o] om| oml| ox| ox| ox| ox| ox| 1%
Narmois a%| | 3x| 2x| 2| 3n| 3n| am| 2m| 2| ax| ax
Pra ox| ox| 0% o%| o%| o%| ox| ox| o%| o%| o%| 0%
Sotial+ 3l el ] ae] gl el soef 1w 1m| 1w| 1| aw
Famiia %] O%| O%| O] D% 0% O%| O%| O%| O] O%| O%
3 idade an| aw| 3% 2% ow| 2| am| am| 1%| 1%[ x|
Aot Combatente 3| 29| 1| 1] %[ 1] m] 1ol 1wl 1m] 1] 1%
Titulos Dcasionals ox| ox| ox| ox| ox| om| ox| ox| ox] ox| ox]| o
Thulest Didrios on| | ol ol om| om| ox| owl| ox| om] om]| o
FS om| ow| on| ow| o] om| o] om| ow| ox| om| o
Aatinaturas Grabuita 16| om| ox| ox| ox| ox| ox| ox| ox| ox| ox| o
Tram Cizy Tour 1Y 30% | 20% | a0 | 23% | 2a% | 1% | 30% | 39% | 1% | 3o | 28| 2a%
Tam City Tour 2V a1% | 3% [ a5 | 23w | 3% | 3% [ 2w | a7 | a6% | 53% [ s5%] 54w
Team O Towr 1V Crimnca | 1%] 1% ] 1] 1o 1] 1o 1] aw] 1] 1] 1] 1%
Bihete CE2 Dias Adulto | 2%[ 3w | 5| aw| sw| swf am] sw| am] 7] aw]| a%
Bilbate CE2 D Crianes | 2%| 2% [ 1%| 2] 1] w] aw| ow] 1w axf 3x] =
O

Oferta néo consideramos gualquer impactc na nessa procura, nem relativo ao contrato
AMP, nem relativo &8s novas linhas de Metro e Metrohus: apenas a reposicéo de tode a
oferta de Carro Elétrico (linhas 1 18 e 22).

Com base nestes pressupostos, chegamos aos valores de procura indicados abaixo.

Pavcura mdhess) ""I:" ""'::“‘ O 2023 ""‘;‘;‘" Og2AM  Ox2B  Og2 OgXT OCrglN
Car oy it meay FiR L7, [ X3 g 77 73 =3 WS w7y
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Receita
A receita média de bilheteira por titulo & a segue abaixo:

lan-22 a2 a2 - mal-2 {un-Xa LN wga-22 [T 5] au-13 now- des-A

| BT V713 e 03alc e 0.7¢ 0404 0, YuC Qe LoME D 404
ETIE] -« -« -« - -t -« -t -« -« -« -t - r
P g 1,74€ aaTe asa¢ s a56¢ 130 Lo nso¢ [+ 1 1s1e 0,666
2] guse a,20¢ ¢ LE~Y4 goeC amrc ozad 0,37¢ DATEC a43e e 049C
manTas nme oM 04¢ a=n¢ gIa¢ n1e€ azme ae aze aare az=¢ n,70¢
P TS -t -« -t -t %90 -« - -« -t -t - f
S il ade qrre aiTe 037 ¢ e g3zt LT [T a e a0 a3sc 3 0,334
Farrdin a4aC 0eLe aisc oo a%ee o3 07s€ 03¢ a:e [i¥~T4 03%¢ a3544
2 [itacte qae 043¢ oxic a138 ¥ olc axne nare ame e axe 01
Are. C v s nong « ana¢ -t « 0,00¢ - € 8,00¢ - - « «
Thufow Oostasnndy g € asee 4 t alac oo nIoe 4 « « ¢
TRl Odeim -t € e < [ -t =4 « -t ¢ « ¢
Marreas | -« < -t 4 « -t -« < 3 € « «
i -t € anc < « 0% - K . [ 030 « «
A8 roruras Crans b - i - € L4 € - € < s - € < L4 L$
TemmCEy Tasr IV FYrTy 4.57¢ e LTTC FY<rs L83 apac 4.08¢ st 1.0a€ 2901 4,004
Tram Cy Tour 3¥ e ane 1= 13l¢ 33%¢ 13%¢ 137 13%¢ 25%e 175¢ bh-13 3356
Tram Ty Towur T O Ixe XL pSI14 327¢C ITIC a7e€ are pRT IML PRI PHIT] 172
Bilbwes CF 3 Diss Adutn e 3.40€ e 231¢ 35LC XY 25t AT 251¢ P 25t¢ FEATS
Db ew CF 20l Ol 1 L 1530¢ L1e L30¢ 1.30¢ 130¢ 130¢ 150¢ 130¢ 1a0e 1,30¢

TAT: consideramas que a taxa de inflagdo considerada per CGA pare cada anc sera a
TAT a eplicer no ano civil seguinte, pois a TAT tem como valor méximo a taxa de variagéo
média do indice de Pregos no Consumidor, exceto habitagdo, nas 12 meses que
decorrem entre outubro e setembro do ano transate, ou 0 quando esta taxa for negativa.
Para o ano de 2023, a TAT definida foi de 611%. No tarifério ao publico {PVP), as
alterages tarifarias individuais foram as seguintes:
Tanfario Andante

Assinaturas: 0%

Titulos Ocasianais e Dianos: 6 11%
Tarféario Monomodal

Assineturas mensais: 0%

Bilhete de Bordo: 24% (aumentao extraordinario)
De acordo com a redagdo da respetiva portaria: “No entanto, para 2023, no atual
contexto macroeconémico, tendo em conte & texa da inflag8o, determina a Resoluggo
do Consetho de Ministros n.° 74-A/2022, de 6 de setembro, e sem prejuizo da respetiva
compensagic & atribuir pelas autoridades de transportes competentes: (i) o ndo
eumento de “passes do transparte publico”; e {ii) a manutengdo, durante esse ano, do
tarifario vigente em 2022 para os titulos de transporte da CP - Combeios de Portugal
E.P.E, referente aos servigos regulares, pelo que aumento tarifério que possam estar
abrangidos pelo limite da TAT, 6 11%, apenas se aplica a titulos e tarifas de transporte
ocasionais.” Assim sendo, para 2023 e para os titulos Andante, taxa real de aumento
ponderado é de [ 8%.
Ainda conforme referido na transcrigdo acima e a referida Resolugdo do Conselho de
Ministros, os operadores sdo compensados pela manutengdo dos precos ac publico
dos titulos de assinatura através do Programa de Apoio a Reducda Tarifaria (PART), eo
gual o Governa alocou uma verba adicional com este fim. Significa isto que o valor pelo
qual cada validagio é compensada neste @mbito foi {e sera anualmente) atualizada no
valor da TAT, que em 2023 correspende a 6,11%.
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Mol 09 Real2020 Real20N] Redd2022 B 20) O 202 O 25 O 202 Ong 2027 Org 2028

Tina & Infla3o {1} 0% 0. 2% 0,7% 1% 9% % 25% 1% % 2%

1) beps:f Fuwew.ctp pt feplc ds fsubeanats_fichalret /30230815 ¢ 4 leat-malo2023_pe pof. 1023 CPP. S0 BdP ¢ 38 2 28,
Inclusive, FMI, Dades coonsultados  15/05/2023,

No caso especifico dos Bilhetes do Carro Elétrico, assumimos os valores a baixo:

Team Gty Tour V Bithete 2 Dias

T ChyTour 1V | Toem C@Tour 2V

Ano Adsibo
| €fviagem €/viagem €/viagem €/viagem €/viagem
VP | emva . PP ava P ava | PP e | PP cava |

Estamos a assumir g seguinte valerizacdo meédia por titulo:
= para os titulos de 2 viagens, a cada viagem corresponde 50% do valor de venda
{2 viagens por titulo);
= para os titulos de 2 dias, a cada viagem corresponde 25% do valor de venda (4
viagens por titulo).
Estamos a assumir esta utilizagBo média por titulo, a qual sera revista aguando da
impitementacBo do novo sistema de bilhética, o qual iré trazer maior fiabilidade aos
dados.

PART e Compensagbes: consideramos a meanutengBo de todas as compensagbes
existentes atualmente e des respetivas regras de atribuigdo. No caso especifico do
PART, foi tido em consideragBo o nimero méximo de validagdes a serem compensadas,
assim como a valor fixo do CTO.

Neceite de Temporie fMed X el D2 l.zae

e LA s Og X4 OmEB Ox X218 Urg Xzt Mg

b et ] ] 11
Cams Eliv s 15 1561 215 1158 LS 365 Ass et 5857
COMISSOES E OUTROS CUSTOS

Assumimos a implementagio do novo sisteme de bilhética a partir de janeire de 2024.
Nessa data deixaremos de pagar a comiss&o de validagio mgnemasial e 8 comissao de
validagBo intermodal reduz-se pera 0.01€.
A comissBo de rede de vendas intermodal manter-se-3 em 2,5% da receita.

Com a implementagéo do nove sistema de bilhética também assumimos gue iremos
deixar de pagar a comiss&o de vendas de Bithete de Berdo, mantendo-se a comissao
pelo tratamento de valores nos postos TIP.

2024 500E 564€ BO00E 377%€ | 3506 3306 | 1200€ | 283 | 600€ 14
750€ 708€  1D00E 472€  400€ a7 1500€ | 354 | 750€  L7e
| 2026 750€ 708€ J000€E | ATE  AQDE| 377€  1500€ 354 | 7H0E 1€

2027 BODE 75%€ | 1200€ 5666  AO0DE 37 1600€E  3T€  BODE| 1B%E
80DE 755  1200€ | 566€ | 4DDE| 377€ | 1600E 3T€ | BODE | 1B%E

STCP, EIM, SA
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Quento as comissdes/parcerias com outros operadores, assumimos que, coOm o inicio
do contrato da AMP em dezembro de 2023, terminaré a parceria com a Valpi para
validegBo do titulo Assinatura Mensal STCP/CP 3" Idade - RP Fim de Semana. No
entanto, a parceria manter-se-a com a CP até que o titulo seja descontinuado.

Estes encargos reduzir-se-8o para o correspondente a 3% da receita estimada.

cosaEsies nn

Fheey 260m it T mEy 2000
TS EAD AR VNG INTERATD A O 704 | Uanadde |- LINOSSE € |- L2SRNASE | 13350434 |- Lde M 4 |- 145050
CWSA S Y MDA RO INTERVDDAL | 9683 174 € [ROISSEDE |- SEMOL €| JE13A5E JBE2TE |- WI2BE|. Juilele
AR EA L VA DA A0 MOTICRACTM L  V6aN | e - & - ¢ € - € .
O EA D VINGAS MM TR ATA/ OVALORDS O POSTRTIP | Ak | 4aie |- Iy-1 38 i858 | e |- &L e |- 3dd¢
OOV LS O CLITRCTS CPTRA LN 5 I am2e | Leme |- 1200 ¢ |- 1A448% | 1ad3¢ |- 15Me|- inted

Tomd - LSLNOC - LUDEME -  LTOPOSSE - BOIALISE - RDMUDE - ITASGEC - 2R0AEC
pey— | 4% T ..:ﬂ.l -3% A% - A%
(v
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Anexo 2. Pessoal

Efetivo dez-24 dez-25 dez-26 dez-27 dez-28
Efetivo por Categoria
Motoristas 1.010 1.030 1.030 1.030 1.030
Guarda-Freios 22 22 28 28 28
Abastecedores 39 39 39 39 39
Inspetores 61 61 61 61 61
Unidade Manutengdo Frota 84 90 100 100 100
Unidade Carro Elétrico 26 28 28 28 28
Restante Pessoal 171 171 170 170 170
Linhas Metrobus 0 48 48 48 48
Efetivo por Area
CGA 9 9 9 9 9
DAF 33 33 32 32 32
DMK 30 30 30 30 30
DOP 1.120 1.140 1.140 1.140 1.140
DPCO 28 28 28 28 28
GAJ 10 10 10 10 10
GIC 17 17 17 17 17
Museu 6 6 6 6 6
TIP / STCP,SER 4 4 4 4 4
UCE 54 56 62 62 62
UMF 94 100 110 110 110
Restante Pessoal 8 8 8 8 8
Linhas Metrobus 0 48 48 48 48
Efetivo mensal 1.413 1.489 1.504 1.504 1.504
Efetivo médio 1.389 1.474 1.495 1.504 1.504
Pressupostos Gastos Org 2024 Org2025 Org2026 Org2027 Org 2028
Aumento Tabela Salarial [1] 4,8% 4,7% 4,6% 4,6% 4,6%
Complemento salarial 15,00 € 15,00 € 15,00 € 15,00 € 15,00 €
Complemento salarial dispensas 11,96 € 11,96 € 11,96 € 11,96 € 11,96 €
Subsidio de Refeigdo (A4/A2) 10,00 € 10,00 € 10,00 € 10,00 € 10,00 €
Subsidio de Refeigdo (A7) 6,77 € 6,77 € 6,77 € 6,77 € 6,77 €
Salario Minimo Nacional 810,00€ 855,00€ 900,00€ 900,00€ 900,00 €
Projegdo SEP 0,73% 0,92% 0,77% 0,57% 0,73%
Taxa de Absentismo 9,45% 9,45% 9,45% 9,45% 9,45%
Horas Extra 50% 77.178 77.178 77.178 77.178 77.178
Motoristas 66.240 66.240 66.240 66.240 66.240
Guarda-Freios 360 360 360 360 360
Abastecedores 0 0 0 0 0
Inspetores 2.208 2.208 2.208 2.208 2.208

Manutencao 3.510 3.510 3.510 3.510 3.510
Unidade CE 660 660 660 660 660

Restante Pessoal 4.200 4.200 4.200 4.200 4,200
[1] Comissdo Permanente de Concertagdo Social 09.o0ut.22 (utilizada a taxa do ano)

STCP, EIM, SA ‘ ‘
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Gastos Pessoal (milhares euros)
Autocarro e Carro Elétrico
Linhas Metrobus

sTCP

Impactos (milhares euros)
Aumento da Tabela [1]

Efetivo médio

Progress&o das Diuturnidades
Aplicacdo do SEP

Total dos Impactos

Absentismo

Org 2024
40.404

0

40.404

Org 2024
1.350
1.142

168
193
2.853
-1.880

Org 2025
42,590
1.708
44,298

Org 2025
1.440
695

142

267
2.543
-2.020

[1] Inclui impacto das alteragdes do Saldrio Minimo Nacional

“ sTCP, EIM, SA
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Org 2026
44,510
1.786
46.295

Org 2026
1.507
451

101

333
2.391
-2.142

Org 2027
46.308
1.866
48.174

Org 2027
1.591
165

105

326
2.187
-2,254

> step

Or¢ 2028
48,027
1.951
49.977

Org 2028
1.669

0

119

316
2.105
-2.356
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Anexo 3 Detalhe de Gastos

Anexo 3.1 Gastos Energia

Energia (milhares de euros)
Gas Natural Stock
Gds Natural Fornecimento

Gés Natural

Gasédleo

Gasolina

Eletricidade

Hidrogénio

Energia

Gas Natural

Consumos m3

Km Totais

Prego m3 gds natural céntimos €
Consumo m3 / 100 km

Prego Km Autocarro G4s céntimos €

Gas Natural Autocarros {milhares de euros)
Outros (milhares de euros)

Gas Natural (milhares de euros)

Eletricidade

Consumos kWh

Km Totais

Prego kWh Eletricidade céntimos €
Consumo kWh / 100 km

Preco Km Autocarro Eletricidade céntimos €
Eletricidade Autocarros (milhares de euros)
Postos de Abastecimento {milhares de euros)
Carro Elétrico (milhares de euros)

Instalagdes e Outras {milhares de euros)
Eletricidade (milhares de euros)

Gaséleo

Consumos litros

Km Totais

Prego litro céntimos €

Consumo litros / 100 km

Prego do Km Autocarro Gaséleo céntimos €
Gasdleo Autocarros (milhares de euros)

Outros {milhares de euros)

Gaséleo (milhares de euros)

STCP, EIM, SA

Real 2021 Real 2022 Est. 2023

5.702
2290
7.992
1.872
3

467

0
10.334

Real 2021
13.053
18.965

61
69
42
7.970
22
7.992

Real 2021
504
398

15
127
19
75
98
34
261
467

Real 2021
1.752
3.092

104
57
59

1.830
42
1.872

14.948
6.040
20.988
2.325
7

973

0
24.293

Real 2022
13.975
19.681

150

71

106
20.951
37
20.988

Real 2022
744
646

31
115

36
230
201
101
441
973

Real 2022
1.692
2.781

135
61

82
2.284
41
2,325

7.386
2.972
10.358
2.053
39

982

0
13.432

Est. 2023
14.282
20.082

72
71
51
10.307
51
10.358

Est. 2023
1.036
912
28
114
32
291
190
96
405
982

Est. 2023
1.548
2.481

127
62

79
1.962
90
2.053
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Org 2024
6.070
4.845

10.914
1.846
62
2.116
0
14.938

Org 2024
13.189
18.440

82
72
59
10.854
60
10.914

Or¢ 2024
4.184
3.762

30
111
33
1.250
299
100
466
2.116

Org 2024
1.197
1.700

144
70
102
1.726
120
1.846

Or¢ 2025
5.157
4.819
9.976
1.839

63
3.029
558
15.466

Org 2025
11.675
16.290

85
72
61
9.916
60
9.976

Org 2025
6.866
6.176

31
111
34
2117
309
103
500
3.029

Or¢ 2025
1.155
1510

149
77
114
1.719
120
1.839

Or¢ 2026
3.833
5.386
9.219
1.380

65
4.035
558
15.257

Or¢ 2026
10.521
14.852

87
71
62
9.159
60
9.219

Org 2026
9.682
8.084

32
120
38
3.060
316
142
516
4.035

Or¢ 2026
826
1.067
153

77

118
1.260
120
1.380

Or¢ 2027 Org 2028
3.270 3.145
6.060 6.370
9.330 9.515

676 120
66 67
4,517 4.968
558 558
15.147  15.229
Or¢ 2027 Org 2028
10419  10.419
14.732 14732
89 91
71 71
63 64
9.270 9.455
60 60
9.330 9.515
Or¢ 2027 Org 2028
10.899  11.994
8.896 9.626
32 33
123 125
40 41
3.521 3.952
323 330
145 148
528 538
4.517 4.968
Org 2027 Org 2028
357 0
463 0
156 0
77 0
120 0
556 0
120 120
676 120
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Anexo 3.2 Gastos Manutencdo

Manutenc3o Autocarros e Carros Elétricos (milh.€)
Acessérios Carro Elétrico

Acessdrios Autocarro

Geral Autocarros e Carros Elétricos

Pneus

Manuteng3o Autocarros e Carros Elétricos (milh.€)

Manuteng¢3o Autocarros e Carros Elétricos (milh.€)
Contratada Autocarros STCP
Contratada Autocarros Linhas Metrobus
Materiais Autocarros
Pneus Autocarros

Manutencdo Autocarros

Manutencgo Carro Elétrico

Manutencdo Autocarros e Carros Elétricos (milh.€)

Anexo 3.3 Outros Gastos

Outros Gastos (mithares de euros)

Trabalhos Especializados

Softwares, Royalties, Comunica¢des e Sistemas
Publicidade e Informagdo ao Publico
Fardmentos, Seguranga e Servigos Clinicos
Manutengdo Instalagdes e Transporte Valores
Rendas

Outros

Outros Gastos

Anexo 3.4 Gastos Ndo Correntes

Gastos N&do Correntes (milhares de euros)
Provisdes

Subsididrias e associadas
Imparidades e Variagdo Justo Valor
Gastos Nao Correntes

STCP, EIM, SA

Real 2021 Real 2022 Est. 2023

15
385
5.305
441
6.146

Real 2021
4.756

0

1.165

189

6.111

35

6.146

Real 2021
192

677

207

316

857

135

1.108
3.492

Real 2021
153

6

107

265

24
523
4.639
446
5.633

Real 2022
4.135

0

1.256

178

5.570

63

5.633

Real 2022
250

747

172

423

380

158

1.020
3.649

Real 2022
609

-619
-1.729
-1.739

38
682
5.485
478
6.683

Est. 2023
4.429

0

1.575
237
6.240
443
6.683

Est. 2023
994

780

206

205
1.016
211
1.318
4.730

Est. 2023
696

0

0

696
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Org 2024
41

962
6.015
738
7.756

Org 2024
4641

0

2.138
503
7.282
474
7.756

Or¢ 2024
1.278
1.358

362
628
1.266
340
1.511
6.743

Or¢ 2024
762

0

0

762

Org 2025
42

1.019
5.983
861
7.905

Or¢ 2025
4.093
414
2.264
620
7.391
514
7.905

Org 2025
1.046
1.356

652
293
1,720
376
1512
6.955

Org 2025
771

0

0

771

Or¢ 2026 Or¢ 2027 Org 2028
43 44 45

1.048 1.010 992
5.502 5.471 5.516
982 1.018 1.059
7.575 7.543 7.611

Or¢ 2026 Org 2027 Org 2028
3.568 3.587 3.659

414 414 414
2.329 2.245 2.203
736 767 803
7.047 7.014 7.079
528 530 532

7.575 7.543 7.611

Or¢ 2026 Org 2027 Org 2028
1.087 1.100 1.128
1.423 1,557 1.587

676 678 687
626 328 649
1.797 1.809 1.828
292 300 302

1.459 1.463 1.475
7.359 7.235 7.657

Or¢ 2026 Or¢ 2027 Org 2028

776 776 776

0 0 0

0 0 0

776 776 776
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Anexo 4 Plano de Investimento

Anexo 4.1 Detalhe do Plano de Investimento

Autocarros, Baterias e Postos de Carregamento

Quantidade Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Or¢ 20283 23- 28
Numero Autocarros Elétricos Standard 48 20 20 88
NUmero Autocarros Elétricos Articulados 20 40 60
Numero Autocarros Elétricos Dois Pisos 15 7 22
Numero Autocarros Elétricos Midi 8 8
Nidmero Autocarros 48 28 40 40 15 7 178
Numero de Carregadores Duplos 24 24 30 0 11 0 89
Numero de Baterias 15 15
{milhares euros) Est. 2023 Org 2024 Or¢ 2025 Org 2026 Org 2027 Org 20283 23- 28
Autocarros Elétricos Standard 18.360 8.000 8.000 0 0 0 34.360
Autocarros Elétricos Articulados 0 0 14.000 28.000 0 0| 42.000
Autocarros Elétricos Dois Pisos 0 0 0 0 11.250 5.250| 16.500
Autocarros Elétricos Midi 0 2.800 0 0 0 0| 2.800
Carregadores Duplos 900 1.440 1.800 0 660 0| 4.800
Baterias 0 0 2.550 0 0 0 2.550
Autocarros, Baterias e Postos de Carregamento 19.260 12.240 26.350 28.000 11.910 5.250| 103.010

2023 - Aquisi¢io de 48 autocarros standard elétricos, 24 para expansdo e 24 para substituicdo, e 24
carregadores duplos, financiado no montante de cerca de 8,4 milh&es de euros por verbas do PRR (Aviso N.2
01/C15-i05/2021 — Descarboniza¢do dos Transportes Publicos). Cada viatura custou 382,5 mil euros e cada
carregador duplo 38 mil euros.

Para 2024 a 2028, inclusive, foram considerados os pregos seguintes por unidade:

(milhares euros)
Prego por Autocarro Elétrico Standard 400
Preco por Autocarro Elétrico Articulado 700

Preco por Autocarro Elétrico Dois Pisos 750

Preco por Autocarro Elétrico Midi 350
Prego por Carregador Duplo 60
Prego por Bateria 170

2024 - Aquisi¢do de 28 autocarros elétricos para substituigdo, 20 standard e 8 midi e 24 carregadores duplos.
2025 - Aquisicdo de 40 autocarros elétricos para substitui¢do, 20 standard e 20 articulados, 30 carregadores
duplos e 15 baterias elétricas para substituir as da frota adquirida em 2018.

2026 - Aquisicio de 40 autocarros elétricos articulados para substituigdo

2027 - Aquisicdo de 15 autocarros elétricos de dois pisos para substituigdo e 11 carregadores duplos.

2028 - Aquisi¢do de 7 autocarros elétricos de dois pisos, para manutengéo de lugares km oferecidos.

STCP, EIM, SA
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Infraestruturas Carregadores Autocarros Elétricos

{milhares euros)

Dois postos de transformagdo Via Norte (4MW para 48 AC)

Subestacdo Elétrica Via Norte (8MW para 100 AC)
Posto de transformagdo em Francos (1,52 2 MW)

Infraestruturas Carregadores Autocarros Elétricos

Manutencdo e Reabilitacdo de Carros Elétricos
{milhares euros)

Recuperagdo CE 275 do Museu

Sistema seguranga "Homem Morto"
"Homem Morto" Protétipo 1 CE

Grandes manuteng¢des mecanicas
Rebobinagem e Induzidos

Conclusdo da reconstrugao do CE 276
Reconstrugao CE 285

Recupera¢do CE 191,143 e 203
Requalificagdo CE 274 Museu
Requalificagdo de 2 CE da colegdo
Manutengdo e Reabilitagdo de Carros Elétricos

Estacoes de Recolha Francos e Via Norte

{milhares euros)

Requalificagdo do edificio da Estagdo Recolha Via Norte

Estagdo Recolha Via Norte - Obras diversas
Requalificagdo do edificio da Estagdo Recolha Francos

Estagdo de Recolha Francos e Via Norte

> step

Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Orc 2026 Org 2027 Org 2028
500 0 0 0 0 0

0 2000 2500 0 0 0

0 200 0 0 0 0

500 2200  2.500 0 0 0

Est. 2023 Or¢ 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
50 30 0 0 0 0
0 150 150 0 0 0
80 0 0 0 0 0
150 190 120 60 60 60
0 15 20 20 20 20
29 0 0 0 0 0
0 40 170 0 0 0
105 0 0 0 0
0 25 0 0 0 0
0 0 35 35 35 35
415 450 495 115 115 115

Est. 2023 Or¢ 2024 Org 2025 Or¢ 2026 Org 2027 Org 2028
541 0 0 0 0 0

0 850 0 0 0 0

704 4.000 3.000 0 0 0
1.245 4.850 3.000 0 0 0

Obras Estacdo de Recolha da Via Norte 850 mil euros em 2024

5 23- 28
500
4,500
200
5.200

5 23-28
80
300
80
640
95

29
210
105
P
140
1.705

5 23-28
541

850
7.704
9.095

Substituicdo de rede de vedagdo, construgdo de muro, aplicagdo de portGes, pintura de caixilharias,

separador de hidrocarbonetos e sistema de reutilizagdo das dguas de lavagem de carrogarias.

Requalificagdo do edificio da Estagdo de Recolha de Francos 7.704 milhares de euros até 2025

A

Cumprimento de obrigagGes legais, adaptagdo das oficinas de manuteng¢do a nova frota, melhoria de

seguranca e das condigbes de trabalho, remogdo do amianto existente e melhoria da eficiéncia energética.

Sistema de Bilhética para Autocarros

{milhares euros)

Equipamentos prestagdo de contas
Nova bilhética

Sistema de Bilhética

Sistema de Apoio a Exploragdo (SAE)

{milhares euros)

Novo Sistema de Apoio a Exploragdo e Informagdo - SAE|
Upgrade Novo SAE

Sistema de Apoio & Exploragdo e Informagdo (SAEI)

STCP, EIM, SA
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Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
0 250 0 0 0 o

2,392 0 0 0 0 0
2.392 250 0 0 0 0

Est. 2023 Or¢ 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028
1.520 0 0 0 0 0

0 100 100 0 0 0

1.520 100 100 0 0 0

5 23-28
250
2392
2.642

5 23-28
1.520
200
1.720



> step

Outras Infraestruturas

{milhares euros) Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org zozsrz 23- 28
Empreitada oficinas Areosa 1.250 m2 * 1600 € 0 0 2.000 0 0 0| 2.000
Empreitada Outra [1] 0 0 5.623 0 0 0| 5.623
Separadores com pintura dos pavimentos 0 0 685 0 0 0 685
Instalagdo elétrica e iluminagdo [2] 0 0 2.659 0 0 0| 2.659
Investimento em SAE e outros equipamentos a bordo 0 0 12 0 0 0 12
Melhor cobertura WiFi Areosa 0 0 50 0 0 0 50
Subestac¢do Elétrica Campo Mértires da Patria (CE) 1.158 0 0 0 0 0 1.158
Subestagdo Elétrica D. Afonso Henriques (CE) 0 0 0 1.100 0 o[ 1.100
Seguranga das Infraestruturas e Operagdo Carro Elétrico 42 0 0 0 0 0 42
Obras diversas de SET e Oficina CE 40 0 0 0 0 0 40
Substituigdo e manutengdo caleiras Massarelos 0 50 0 0 0 0 50
Videovigilancia/intrusdo UON, UOF e Antas 65 15 150 10 10 10 260
Quiosque da Praca 0 80 0 0 0 0 80
Reparagdo sanitdrios Castelo Queijo 0 18 0 0 0 0 18
Cabine Pintura Manutengdo Via Norte 80 120 0 0 0 0 200
Posto e Carregadores Elétricos 27 300 0 0 0 0 327
LED Torre das Antas 0 35 0 0 0 0 35
Outras Infraestruturas 1.412 618 11.178 1.110 10 10| 14.339

[1] Estruturas metélicas para os fotovoltaicos.

[2) Estrutura apoio paineis fotovoltaicos estacionamento

Software e Equipamento informatico
Aquisicdo de hardware e software informatico, para o funcionamento normal dos sistemas de informagéo

da empresa.
(milhares euros) Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 20283 23- 28
Software e Equipamento Informatico 952 742 524 37 37 37| 2.328

Equipamento Oficinal e Administrativo

Equipamentos destinados a manutengdo de autocarros, de carros elétricos e das instalagdes.

{milhares euros) Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Or¢ 2026 Org 2027 Org 2028(3 23- 28
Equipamento Oficinal e Administrativo 400 400 400 250 200 200( 1.850
Informagdo ao Publico e Marketing

{milhares euros) Est. 2023 Org 2024 Or¢ 2025 Or¢ 2026 Org 2027 Org 2028|3 23- 28
Informagdo em tempo real nos abrigos 0 700 150 150 150 150| 1.300
Tecnologias de informagdo —site e plataformas méveis de a 215 50 10 10 10 10 305
Software para os novos ecrds dos AC: gestdo de informacdo ¢ 150 100 0 0 0 0 250
Totens digitais para interfaces 0 85 85 0 0 0 170
Hardware/ecrds para 90 autocarros dos antigos [¢] 160 0 0 o] 0 160
WiFi nos PIPs via Porto Digital 160 0 0 0 0 0 160
Outros 153 209 37 27 47 47 520
Informag&o ao Puiblico e Marketing 678 1.304 282 187 207 207| 2.865
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Outros Projetos

{milhares euros)

Projetos de Inovagdo

Viaturas de apoio

Transigdo Digital

Ciberseguranga / GDPR- General Data Protection Regulation
Sistema de verifica¢do de danos nas viaturas

Nova Intranet e App institucional

Outros

Outros Projetos

D step

Est. 2023 Or¢ 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028

100
43
100
120

0

160
538
1.061

100
228
100
100

0

30
887
1.445

100
200
100
0
220
0
72
692

Anexo 4.2 Detalhe Plano de Investimento Financiado pelos Municipios

Autocarros, Baterias e Postos de Carregamento (Financiamento Municipios)

Quantidade

Numero Autocarros Elétricos Standard
NUmero Autocarros Elétricos Articulados
Numero Autocarros Elétricos Dois Pisos
Namero Autocarros Elétricos Midi
Nimero Autocarros

Numero de Carregadores Duplos
Numero de Baterias

{milhares euros)

Autocarros Elétricos Standard

Autocarros Elétricos Articulados

Autocarros Elétricos Dois Pisos

Autocarros Elétricos Midi

Carregadores Duplos

Baterias

Aviso n.2 01/C15-i05/2021 | Fundo Ambiental
Autocarros, Baterias e Postos de Carregamento

100

o O o o ©

122

Est. 2023 Org 2024 Or¢ 2025 Org 2026

48

48
24

20

28
24

20
20

40
30
15

40

(=)

Est. 2023 Org 2024 Or¢ 2025 Org 2026

18.360
0

0

0

900

0
-8.443
10.817

8.000
0
0
2.800
1.440
0
0

12.240

8.000
14.000

0
0

1.800
2.550

0

26,350

0
28.000

0
0
0
0
0

28,000

100

o O O o O

122

Or¢ 2027

15

15
11

Org 2027
0

0

11.250

0

660

0

0

11.910

100

o O O O O

122

Or¢ 2028

Or¢ 2028

0
5.250

5 23-28
600
an
300
220
220
190

1.563
3.563

5 23-28
88
60
22

178
89
15

5 23-28
34.360
42.000
16.500

2.800
4.800
2,550
-8.443
94.567

2023 — Aquisicdo de 48 autocarros standard elétricos, 24 para expansdo e 24 para substituigdo, e 24

carregadores duplos, financiado no montante de cerca de 8,4 milhGes de euros por verbas do PRR (Aviso N.2

01/C15-i05/2021 — Descarbonizagdo dos Transportes PUblicos). Cada viatura custou 382,5 mil euros e cada

carregador duplo 38 mil euros.

Para 2024 a 2028, inclusive, foram considerados os pregos seguintes por unidade:

(milhares euros)

Prego por Autocarro Elétrico Standard 400
Prego por Autocarro Elétrico Articulado 700
Prego por Autocarro Elétrico Dois Pisos 750
Prego por Autocarro Elétrico Midi 350
Prego por Carregador Duplo 60
Prego por Bateria 170
STCP, EIM, SA
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> step

2024 - Aquisigao de 28 autocarros elétricos para substituigdo, 20 standard e 8 midi e 24 carregadores duplos.
2025 - Aquisicdo de 40 autocarros elétricos para substituigdo, 20 standard e 20 articulados, 30 carregadores
duplos e 15 baterias elétricas para substituir as da frota adquirida em 2018.

2026 - Aquisi¢do de 40 autocarros elétricos articulados para substituicdo

2027 - Aquisicdo de 15 autocarros elétricos de dois pisos para substitui¢do e 11 carregadores duplos.

2028 - Aquisicdo de 7 autocarros elétricos de dois pisos, para manutengdo de lugares km oferecidos.

Infraestruturas Carregadores Autocarros Elétricos (Financiamento Municipios)

{milhares euros) Est. 2023 Or¢ 2024 Orc 2025 Org 2026 Or¢ 2027 Org 2028|3 23- 28
Dois postos de transformagdo Via Norte (4MW para 48 AC) 500 0 0 0 0 0 500
Subestagdo Elétrica Via Norte (8MW para 100 AC) 0 2.000 2.500 0 0 0| 4.500
Posto de transformagdo em Francos (1,5a 2 MW) 0 200 0 0 0 o] 200
Infraestruturas Carregadores Autocarros Elétricos 500 2,200 2.500 0 0 0| 5.200

Manutengdo e Reabilitagio de Carros Elétricos (Financiamento Municipios)

{milhares euros) Est. 2023 Or¢ 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028|3 23- 28
Recuperagdo CE 275 do Museu 50 30 0 0 0 0 80
Sistema seguranga "Homem Morto" 0 150 150 0 0 0 300
"Homem Morto" Protétipo 1 CE 38 0 0 0 0 0 38
Grandes manuteng¢des mecénicas 150 190 120 60 60 60 640
Rebobinagem e Induzidos 0 15 20 20 20 20 95
Conclusdo da reconstrugdo do CE 276 6 0 0 0 0 0 6
Reconstru¢do CE 285 0 40 170 0 0 0 210
Recuperagdo CE 191,143 e 203 105 0 0 0 0 0 105
Requalificagdo CE 274 Museu o] 25 0 o] (o] o} 25
Requalifica¢do de 2 CE da colegdo 0 0 35 35 35 35 140
Manutengdo e Reabilitacdo de Carros Elétricos 349 450 495 115 115 115 1.639
Esta¢des de Recolha Francos e Via Norte

{milhares euros}) Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028|3 23- 28
Requalificagdo do edificio da Esta¢do Recolha Via Norte 220 0 0 0 0 ¢} 220
Estagdo Recolha Via Norte - Obras diversas 0 850 0 0 0 0 850
Requalifica¢do do edificio da Estacio Recolha Francos 0 692 3.000 0 0 0] 3.692
Estagdo de Recolha Francos e Via Norte 220 1.542 3.000 0 0 0| 4.762

Obras Estag¢do de Recolha da Via Norte 850 mil euros em 2024

Substituicdo de rede de vedag3o, construcdo de muro, aplicagdo de portdes, pintura de caixilharias,
separador de hidrocarbonetos e sistema de reutilizagdo das dguas de lavagem de carrogarias.
Requalificacdo do edificio da Estagiio de Recolha de Francos 7.704 milhares de euros até 2025
Cumprimento de obrigacdes legais, adaptacdo das oficinas de manutencdo a nova frota, melhoria de
seguranca e das condi¢des de trabalho, remogdo do amianto existente e melhoria da eficiéncia energética.

Ao
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&> step

Sistema de Bilhética para Autocarros (Financiamento Municipios)

{milhares euros) Est. 2023 Or¢ 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028|3 23- 28
Equipamentos prestagdo de contas 0 250 0 0 0 0 250
Nova bilhética 2.392 ] 0 0 0 0| 2392
Sistema de Bilhética 2.392 250 0 0 0 0| 2.642

Sistema de Apoio a Exploragdo (SAE) (Financiamento Municipios)

{milhares euros) Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028|5 23- 28
Novo Sistema de Apoio a Explorac¢do e Informagdo - SAEI 1.520 o] 0 0 0 0| 1.520
Upgrade Novo SAE 0 100 100 0 0 0 200
Sistema de Apoio & Exploragéo e Informaggo (SAEI) 1.520 100 100 0 0 0| 1720

Outras Infraestruturas (Financiamento Municipios)

{milhares euros) Est. 2023 Org 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 20283 23- 28
Empreitada oficinas Areosa 1.250 m2 * 1600 € 0 0 2.000 0 0 0] 2.000
Empreitada Outra [1] 0 ¢] 5.623 o] a o] 5.623
Separadores com pintura dos pavimentos ¥} 0 685 0 0 0 685
Instalagdo elétrica e iluminagdo [2] 0 0 2.659 0 0 0 2.659
Investimento em SAE e outros equipamentos a bordo 0 o} 12 0 0 0 12
Melhor cobertura WiFi Areosa 0 0 50 o] 0 0 50
Subestacio Elétrica D. Afonso Henriques (CE) 0 0 [} 1.100 0] 0 1.100
Substituigdo e manuten¢do caleiras Massarelos 0 50 0 0 0 0 50
Videovigildncia/intrusdo UON, UOF e Antas 55 15 150 10 10 10 250
Quiosque da Praga 0 80 0 0 0 0 80
Reparagdo sanitdrios Castelo Queijo 0 18 0 0 0 0 18
Cabine Pintura Manutengdo Via Norte 80 120 0 0 0 0 200
Posto e Carregadores Elétricos 27 300 0 0 0 0 327
LED Torre das Antas 0 a5 0 0 0 0 35
Outras Infraestruturas 162 618 11178 1,110 10 10| 13.089

[1] Estruturas metdlicas para os fotovoltaicos.

[2] Estrutura apoio paineis fotovoltaicos estacionamento

Software e Equipamento Informatico (Financiamento Municipios)
Aquisigdo de hardware e software informatico, para o funcionamento normal dos sistemas de informagéo

da empresa.
{milhares euros) Est. 2023 Or¢ 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 20285 23- 28
Software e Equipamento Informético 833 742 524 37 37 371 2.209
Equipamento Oficinal e Administrativo (Financiamento Municipios)
Equipamentos destinados a manutengdo de autocarros, de carros elétricos e das instalagdes.
{milhares euros}) Est. 2023 Org¢ 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028|3 23- 28
Equipamento Oficinal e Administrativo 386 400 400 250 200 200/ 1.836
\M STCP, EIM, SA
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informagéo ao Publico e Marketing (Financiamento Municipios)

(milhares euros) Est. 2023 Org 2024 Or¢ 2025 Org 2026 Org 2027 Org 2028(5 23- 28
Informagdo em tempo real nos abrigos 0 700 150 150 150 150 1.300
Tecnologias de Informagéo —slite e plataformas mévels de a 15 50 10 10 10 10 105
Software para os novos ecrds dos AC: gestdo de Informac3o ¢ 150 100 0 0 0 0 250
Totens digitais para interfaces 0 85 85 0 0 0 170
Hardware/ecrds para 90 autocarros dos antigos 0 160 0 0 0 0 160
Outros 153 209 37 27 47 47 520
Informacdo ao Publico e Marketing 318 1.304 282 187 207 207 2.505

Outros Projetos (Financiamento Municipios)

{milhares euros) Est. 2023 Orc 2024 Org 2025 Org 2026 Org 2027 Org 20285 23- 28
Projetos de Inovacgdo 100 100 100 100 100 100 600
Viaturas de apoio 43 228 200 0 0 0 471
Translgdo Digital 100 100 100 0 0 0 300
Ciberseguranga / GDPR- General Data Protection Regulation 120 100 0 0 0 0 220
Sistema de verifica¢8o de danos nas viaturas 0 0 220 0 0 0 220
Nova Intranet e App institucional 60 30 0 0 0 0 90
Outros 197 887 72 22 22 22 1.222
Outros Projetos 620 1.445 692 122 122 122| 3022
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9. Parecer do Fiscal Unico

mazars

Relatério do Revisor Oficial de Contas e Fiscal Unico sobre os
Instrumentos Previsionais de Gestdo (2024 a 2028)

Introdugéo

Nos lermos do artige 25°, n® 6, alinea |} da Lal n.* 50/2012 de 31 de Agosto, procedemos & revisao
dos Instrumenios de Gestio Pravisional da STCP - Sociedade de Transportes Coletivos do Porto,
E.lL.M,, $.A. (a Entidade) relalive ao periodp de 2024 a 2028, que compreendem o (i) Plane anual de
alividades (PAC) de 2024 a 2028, (i) or¢gamente de 2024 a 2028, (ii)) o Plano de investimeantos &
financiamenlo raespeitanias a0s exarcicios de 2024 3 2028, gue lambém inclui a estimativa de
realizagdo de 2023 e {iv) as demonsiragdes prospetivas respeitanies ao exarcicia de 2024 a 2028
(demonstragao da posize financera, demonstragde dos resultados e demonstragdo dos fluxas de
caixa), incluindo os pressuposlos de referéncia

Responsabilidade do Orgdo de Gestao sobre 0s instrumentos de gestéo previsional

E da responsabilidade do Orgéo de Gestdo da Entidade a preparacao ¢ a apreseniagao de
Instrumentos e Gestao Pravisional ("IGP") e a divulgagdo dos pressuposias nos quais as previsdes
nelas incluidas se baseiam. Estes Instrumenios de Gestdo Previsional sdo preparados nos termos
aexigidos pela Lei n.? 50/2012 de 31 de agosto

Responsabllidade do audilor sobre os Instrumentos de gesto previsional

O nosso trabatho fol efetuadoe de acprdo com a Norma Intemacional de Trabalhos de Garantia de
Flabilidade 3400 (ISAE 3400) - Exame de informagéo Financeira Prospetive, e demais normas e
orientagdes 8cnicas 8 éticas da Ordem dos Revispres Oficias de Conlas.

A nossa responsabllidade consisle em (i} avaliar 8 razoaebilidade dos pressupostos utilizados na
preparacdo dos instrumenlos de gestdo pravisional, (i) verificar se os instrumentos de gestae
previsional foram praparados de acordo com os pressupostos; e (if) concluir sobre se a apresentagdo
dos mstrumentos da gestao previsional é adequada, & emilir o respetivo relatario

O trabalho a que procedemos teve como ohjetivo obier uma sequranga moderada guanto a se a
nformagdo previsional contida nos instrumentos de gestdo antenormente referida esta isenta de
distorgdes matenalmente relevanies e planeada de acordo com aquele abjetiva, e consistiu,

a) wincipalmente, em indagagoes e procedimentos analiticos destinados a rever:
» afiabilidade das asser¢des constanies da informagao provisional,

*  aadequagao das politlicas conlabilisticas adoladas, tendo em conta as circunstancias e a
conststéncla da sua aplicagdo;

»  aapresentagéo da informagdo previsional;

b) na verificagio das previsdes constanies dos documenios em andlise. com o objetive de obler
uma seguranca moderada sobre 05 seus pressupostos, crilérios e coeréncia

Conclusio s opiniao

Baseado na nossa avaliagdo da prova que sugorta os pressupostas, nada chegou ag nosso
conheumento que nos leve a conclur que esses pressupostos N3a proporcicnam uma base razoavel
para as previsbes contidas nos Instrumentos de Gestée Pravisional da Enlidade acima indicados.

Mazars & Assocados - Snciedacs ¢e Revisores Oficials de Contss, S A

Sede Sociad: Caniro Empresanal Tores de Lisboa, Rua Tosnas da Fonseca, Tore G, 5° andar, 1€0U0-209 Lisboa — Perugst
Escriborio do Porto: Rus do Campo Alegre, 830, Sala 14, 3° andar 4150-171 Parlo ~ Porlugal | Tel: «35%1 225 051 024
Insongaa n * 51 na OROC - Ragistada na CMYM s0b 0 1 © 20161384 - NIPC 502 107 251 - Capilal Socisl 186.580,00 €

STCP, EIM, SA
Instrumentos Previsionais de Gestdo 2024-2028 Versdo 21.set.23

\‘}/ 28.5et.2023 44 | 45



> step

mazars

Devemaos, contudo, advertir, que frequentamente os acontecimantos fuluros ndo ocorrem da forma
esperada, pelo que os resultados reais serdo provavelmenta diferentes dos pravistos e as variagbes
poderdo ser malerialmente relevanies. Nomeadamente, chamamos 3 atengdo para 0s pressuposios
abaixo indicadas, com especial Impacto no resullado liquido previsional, e devidamente divulgados no
Relatério ‘Instrumentos Previgionsis de Gesltdo 2024-2028" dalado de 7 de salembwo de 2023 (e
revisto a 28 de setembro de 2023):

1. Arecelta de transpaorte #std dependenie do cumprimentae da oferta, das taxas de acrésclmo
anuais previstas para a procurs (incluindo as linhas Melrobus) e da aplicacio das taxas de
aumanio larifaro (TAT);

2. Areceita de transporie para 2023 compreende 0s seguinies pressupostos: (i) uma taxe de
atualizagao tarifaria (TAT) de 6,11%, cuja realizagdo estd condicionada e indexada a
patencial compensagdo, por parte do Eslado, da perda desta receita € (i) o alcance méximo
de velidagdes de titulos, que se estima representarem cerca de 2 milhdes de euros de receita
adicional;

3. Areceita resultante dos subsidios 3 exploragdo. compreends os montantes de acerto final
anual do conlrato de Concessbo de Servigo Publico (do 3.° aditamento), conforme previsto na
slines ii) do n.” 3 do Anexo A deste contrato, a qual leve por base estimativa de aplicagdo da
formulz de cédculo presente nestes documentos, considerando ¢ pressuposto de um Valor
Afual Liquido {VAL} igual a zero e cumprimento da transferéncia financeira de cada Municipio
acionisia nos termas do n® 2 e n° 3 do Art. 40° da Lei 50v2021 de 31 de agoslo até aa limite
do Resullado Anles de Imposto. O modelo de apuramento do montanie das Obrigagdes de
Servigo Pablica (OSP) considera uma taxa de relorn de 4,75%, apurada em janewo de 2022,
cuja evolugdo da mesma tem impacto direto no célcula do valor do OSP (Os dados atuars
mdicam uma faxa préxima dos 9% );

4. Os gastos com energia eslimados (gas natural, gasdleo e elefricidade) estdo condiclonados
pela evolugéo dos pregos no mercado;

5 O orgamento de 2025 ¢ seguintes, compreende a opera¢do das linhas Metrobus, cujos dados
relativos & mesma (gastos e proveitos) foram baseados em estudo de procura realizaco pela
consuttora TRENMO Engenharia S.A.. exislindo, 2 data, incertezas quanto 80s pressuposlos
B condigdes ulilizados;

6. Aprovagio e cumprimento do plano de investimento e da financlamento para o periode de
2024-2028, dentro dos prazos delineados, com impactos ao nivel do cumprimento da oferta,
montantes dos alivos fixos tangiveis, gastos com depreciagoes e gastos de manutengse.

7 Emresullado do término do contrato de Concessao de Servige Publico em 31 de dezembro
de 2024, os dados e pressuposios previsionals apresentados apds esta dala adicionam
incertezes e estdo assentes nos pressupostas do contrato atuatmente em vigoce

Porto, 3 de oulubro de 2023

Mazars & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. / M’ A
Representada por José Fernando Abreu Rebouta
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